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Uberblick

Microsoft ist ein weltweit fuhrender Technologiekonzern mit Schwerpunkten in Cloud-
Services, Unternehmenssoftware und digitalen Plattformen. Mit Produkten wie Azure,
Microsoft 365, Windows und zunehmend Kl-gestitzten Lodsungen verfligt das Unternehmen
Uber ein breit diversifiziertes und skalierbares Geschaftsmodell mit hohen, wiederkehrenden
Umséatzen.

Interessant ist Microsoft vor allem durch seine starke Marktstellung, hohe Cashflows und
die konsequente Ausrichtung auf Zukunftsthemen wie Cloud und kinstliche Intelligenz. Die
enge Verankerung der Produkte in Unternehmensprozessen sorgt flir Preissetzungsmacht
und Stabilitét — auch in schwierigeren Marktphasen.

Die Aktie eignet sich insbesondere fur langfristig orientierte Anleger, die Wert auf Qualitat,
Planbarkeit und eine solide Basis im Technologiesektor legen. Als Kernposition im Depot
bietet Microsoft weniger spekulatives Potenzial, daftir aber eine verldssliche Entwicklung.

In der ersten Einordnung présentiert sich Microsoft als hochwertiges Unternehmen mit
nachhaltigen Wachstumstreibern. Die Bewertung ist anspruchsvoll, erscheint angesichts
der Marktposition und der strategischen Ausrichtung jedoch grundsétzlich nachvollziehbar.

Unternehmensprofil

Basisdaten

Grindung: 1975

Hauptsitz: Redmond, Washington (USA)

Mitarbeiter: 220.000 Mitarbeiter in nahezu alles wichtigen Wirtschaftsregionen
Regionen: weltweit

Borsenplatz: NASDAQ

Marken/Produkte/Service
Microsoft erzielt seine Umséatze vor allem durch ein breit aufgestelltes Produkt- und

Serviceportfolio. Zu den wichtigsten Umsatztreibern zahlen Cloud-Dienste (Azure),
Microsoft 365, Windows, Server- und Unternehmenslésungen sowie der Bereich
LinkedIn. Ergénzt wird das Angebot durch Gaming (Xbox) und zunehmend Kl-basierte
Services wie Copilot.

Zu den bekanntesten Marken des Konzerns gehéren Windows, Microsoft 365 / Office,
Azure, LinkedIn, Xbox und Dynamics. Diese Produkte sind tief in private und vor allem
unternehmerische Arbeitsprozesse integriert.
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Microsoft by Segment
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Ein wesentlicher Vorteil des Geschaftsmodells ist die hohe wiederkehrende Nachfrage.
Viele Produkte basieren auf Abonnement- und Lizenzmodellen, die flir planbare Umsatze
und stabile Cashflows sorgen. Besonders im Unternehmensumfeld sind Wechselkosten
hoch, was die Kundenbindung zusétzlich starkt.

Geschaftsmodell

Microsoft generiert seine Umsétze Uber ein breit aufgestelltes, wiederkehrendes Geschéaftsmodell,
das stark auf Abonnements, Lizenzen und Cloud-Services setzt. Die wichtigsten Umsatzquellen sind:
+ Cloud & Infrastruktur: Azure, Serverldsungen, Enterprise-Services

+ Software & Produktivitat: Windows, Microsoft 365 / Office, Dynamics

+ Plattformen & Netzwerke: LinkedIn, GitHub

+ Gaming & Unterhaltung: Xbox, Game Pass

+ Kl-Dienste & Zukunftstechnologien: Copilot, Azure Al

Warum ist Microsoft langfristig stabil?

+ Wiederkehrende Umsatze: Viele Produkte basieren auf Abos und Lizenzen, die regelmaBig
erneuert werden — planbare Cashflows

+ Netzwerkeffekt / Switching Costs: Unternehmen integrieren Windows, Office, Azure — hoher
Aufwand fiir einen Wechsel — langfristige Kundenbindung

+ Diversifikation: Umsatz auf viele Produkte und Regionen verteilt = Risiko gestreut

+ Preissetzungsmacht: Marktfiihrerschaft in Cloud, Produktivitat & Betriebssystemen
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Abhangigkeiten:

+ Stark von Unternehmens-IT-Budgets abhangig

+ Teilweise Zyklizitat bei Konsum- und Gaming-Segmenten

+ Wettbewerbsdruck im Cloud- und Kl-Bereich (AWS, Google Cloud, OpenAl)

Markt und Wettbewerb
Branche

Microsoft gehért zum Technologie- und Softwaresektor mit Fokus auf Cloud- und
Unternehmensldsungen. Das Geschéftsmodell ist teilweise defensiv. Wiederkehrende Umsétze
und langfristige Kundenbindungen sorgen fir Stabilitat, auch wenn einzelne Bereiche wie Cloud-
Wachstum oder Gaming konjunkturell beeinflusst werden. Wahrend klassische Produkte
weitgehend etabliert sind, bieten Cloud und Kl weiterhin strukturelles Wachstum. Microsoft
befindet sich damit zwischen Reife und Wachstum.

Regulatorisch steht der Konzern unter Beobachtung, insbesondere bei Wettbewerb, Datenschutz
und KI. Bisher wirken sich diese Faktoren jedoch nicht grundlegend auf das Geschéaftsmodell
aus.

Wettbewerbsvorteile

Microsoft verfigt Gber starke Wettbewerbsvorteile, die das Geschaftsmodell langfristig
absichern. Die Marke zahlt weltweit zu den bekanntesten und vertrauenswirdigsten im
Technologiesektor, insbesondere im Unternehmensumfeld.

Durch seine enorme GréBe und Skalierung kann Microsoft hohe Investitionen in Cloud-
Infrastruktur, Forschung und Entwicklung sowie Kl-Technologien stemmen, was kleineren
Wettbewerbern kaum méglich ist.

Die Kostenstruktur profitiert von Skaleneffekten: Einmal entwickelte Software kann mit geringen
Zusatzkosten weltweit vertrieben werden, was die Margen langfristig stabil halt.

Ausgepragte Netzwerkeffekte entstehen vor allem durch die enge Verzahnung von Windows,
Microsoft 365, Azure, LinkedIn und GitHub. Je stirker Kunden im Microsoft-Okosystem
eingebunden sind, desto héher sind die Wechselkosten.

Zusatzlich verfigt Microsoft tGber ein breites Patentportfolio, insbesondere in den Bereichen
Software, Cloud-Technologien und kiinstliche Intelligenz, das Innovationen schiitzt und
Markteintrittsbarrieren erhéht.

Finanzkennzahlen
Umsatz (Trend): ca. 305,45 Mrd. USD (12 Monate) mit starkem Wachstum (ca. 15-18% YoY)
Profit Margin: ca. 39% / Operative Marge ca. 47%
Cashflow (betrieblich): 160,5 Mrd. USD / Cashflow (frei) 53,6 Mrd. USD
Verschuldung (gesamt): 123,3 Mrd. USD
Dividendenrendite ca. 3,64 USD (0,9%)
Durchschnittliche Jahresrenditen
5 Jahre: ca. 12% / Jahr
10 Jahre: ca. 24% / Jahr
20 Jahre: ca. 17% / Jahr
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Chancen

Besser als erwartet: Kl & Cloud kénnte besser laufen als erwartet. Schnellere
Monetarisierung von Azure und Kl-Services (z. B. Copilot) als vom Markt erwartet.
Wachstumstreiber: Steigende Cloud-Nachfrage, mehr Abonnements im
Unternehmensumfeld, Ausbau von KI-Anwendungen.

Marktunterschatzung: Hohe Kundenbindung im Microsoft-Okosystem und langfristig
steigende Margen durch Skaleneffekte.

Risiken

Operative Risiken: Starke Abhangigkeit vom Cloud-Geschéft (Azure). Technologische Disruption oder
Sicherheitsprobleme kénnten Wachstum bremsen.

Markt- / Wahrungsrisiken: Globale Umsé&tze machen Microsoft anféllig fir Wahrungsschwankungen
und konjunkturelle Abschwachungen.

Politische / regulatorische Risiken: Kartellverfahren, Datenschutzauflagen und strengere Regulierung
groBer Tech-Konzerne kdnnten Margen belasten.

Bewertung

Historischer Bewertungsvergleich: Das KGV lag historisch h&ufig im Bereich von ca. 25-35, in
starken Wachstumsphasen auch darlber. Aktuell liegt es bei ca. 25. Die Bewertung reflektiert
Qualitat, Marktstellung und Wachstum.

Peer-Vergleich: Im Vergleich zu anderen Big-Tech-Unternehmen (z. B. Apple, Alphabet, Amazon)
bewegt sich Microsoft aktuell im unteren Bewertungsbereich, allerdings mit stabileren Margen und
héherer Planbarkeit der Umsétze.
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Fazit

Microsoft kombiniert starke Marktstellung, hohe Cashflows und strukturelles Wachstum im Cloud-
und Kl-Bereich. Das Geschaftsmodell ist robust, margenstark und langfristig ausgerichtet.
Fundamental bleibt das Unternehmen ein Qualitatswert mit Wachstumspramie.

Zusatzlich ist die Aktie nach einem deutlichen Ricksetzer vom Hoch bis in den Bereich des EMA 200
auf Wochenbasis technisch wieder in eine interessante Zone gelaufen. Solche Korrekturen innerhalb
eines Ubergeordneten Aufwartstrends kénnen attraktive Einstiegsgelegenheiten bieten —
vorausgesetzt, die Stabilisierung bestéatigt sich.

FUr langfristig orientierte Anleger kann Microsoft daher aktuell sowohl fundamental als auch
technisch eine spannende Depotbeimischung darstellen — mit klarem Blick auf Bewertung und

Risikomanagement.

Aktie des Monats Februar: Microsoft



	Qualität, Cashflow und die Frage nach dem nächsten Schritt
	Überblick
	Unternehmensprofil
	Basisdaten
	Marken/Produkte/Service
	Geschäftsmodell
	Markt und Wettbewerb
	Branche
	Wettbewerbsvorteile
	Finanzkennzahlen
	Chancen
	Risiken
	Bewertung
	Fazit

